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2025 年 1-9 月粕类油脂期货行情分析、展望：

（一）美豆与豆粕

2025 年四季度供需与择时，或与 2018 四季度，有对比参考性。

2018 年 7 月中国对美豆 25%开始生效，美国 USDA 在月报和农户

MFP 补贴上迅速调整。直至 9月，美国对中国出口大豆，累计为 0；

中国农业部等专家预估 18/19 全年大豆供给缺口约 500 万吨，但市场

企业预计缺口达 1500 万吨。豆粕在 9月迎来上涨，约 15%。

2018 年 12 月初，中美领导人团队在阿根廷 G20 峰会见面，中方

签署了大豆采购协议，由国务院相关单位确定规模，至少 800 万吨。

当年，豆粕 1901 在 10 月末就开始下跌了，跌回 9月初的位置。

最近，Trump 称 10 月底将与中方在韩国见面，计划明年访华……

【若中方 25/26 采购美豆量不超过 18/19】美豆的 25/26 出口量

有继续下调数百万吨的空间，这个部分估计没有反映在当前 m2601 价

格中（没经历 2018.9 类似的上涨）；交易择时较难，关注韩国会议。

【若美环保署 EPA 下调 2026 生柴 RVO 义务量】2025.6.13 美豆油

上涨，大致是市场对明年后 RVO 心理预期，从 48 亿加仑左右，上升

到了 56.1 亿加仑；其与 USDA 月度压榨量预估，是相互吻合的。后续，

如果 EPA对 56.1 亿 RVO 再做调整，则根据调整量对比 6.13 涨幅操作。

【若 25/26 美豆单产被下调，类似 24/25】去年 24/25 美豆的单

产在 9月报预计超过 53 蒲/英亩，后逐月下调，至 2025.1 仅估 50.7

蒲/英亩。此项对供需表影响较大、持续数月，但很难预判。

另外，近日阿根廷宣布取消 24.5%大豆油粕出口关税，且将与美

国进行国家级会谈。该国出口的豆粕和豆油，显著多于大豆本身。

（二）加菜籽与菜粕

【8.12 初裁持续当前状态】预计 25/26 加菜籽进口略低于去年，

但已经反映在商业机构预估数据，和当前期货价格中。

【中国加拿大矛盾激化】若加菜籽进口下调，参考 2019 年。

【中国加拿大关系回暖】若加菜籽进口上调，参考 22/23/24 年。

（三）交易策略

预计四季度大豆菜籽的油粕，价格波动较大；但国际会谈很难预

判，因此交易择时比较难。不做相关策略推荐，建议套保为主。

国产大豆今年丰收即将上市，豆一豆二价差策略或许可以尝试。
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一、价格运行区间

图表：大商所 DCE豆粕（元/吨） 行情走势图

图表：芝加哥交易所 CBOT美豆（美元/吨） 行情走势图

来源：Wind，广金期货研究中心

1.1 2025 年美豆与豆粕事件回顾

【2024年 12 月】2024/2025年度美豆大丰收，同期巴西播种显著加快、风调雨顺，意味着全

球大豆产量再创新高。因此，12月（8月也是）见证了美豆自 2020年以来的新低点，约 950。
【2025年 2月】美总统 Trump签署第 14195号行政令，宣布自 2月 4日起对所有中国商品加

征 10%关税；也开始了 2025年第一次 TikTok禁令，虽然很快又豁免。同时，中国宣布反制：

自 2月 10日，对原产于美国的煤炭、液化天然气加征 15%关税，对原油、农业机械、大排量

汽车加征 10%，针对美国芬太尼相关商品，在现行税率基础上额外加征关税。未涉及大豆。

【2025年 3月】美国将对中国商品的加征税率从 10%提升至 20%，部分商品综合税率超过 40%



蛋白粕 | 季报

3 / 27请务必阅读正文之后的免责条款部分

（叠加既有 301关税）2025年 3月 4日：恢复对钢铁和铝制品征收 25%全球关税。中国反制

措施：自 3月 10日起，对美国大豆、玉米、小麦等农产品加征 10%-15%关税……

【2025年 4月】美方：自 4月 5日起对中国商品加征 34%关税，总平均 73.3%。4月 8日再次

修改 14257号行政令，将对中国商品的加征税率从 34%提升至 84%（总税率达 104%）

中方：4月 4日，中国对原产于美国的所有商品加征 34%关税，覆盖农产品、能源、高科技产

品等全领域。4月 10日，进一步将税率提升至 125%，并启动WTO争端解决程序，指控美国

违反《关税与贸易总协定》。

【2025年 5月 12日】《中美日内瓦经贸会谈联合声明》发布，美国对中国商品的关税调整如

下：取消 2025年 4月 8日和 4月 9日新增的共计 91%的加征关税；原 4月 2日加征的 34%“对

等关税”中，24%暂停实施 90天，保留 10%的基底关税。中国对美国商品加征的关税税率调

整如下“对美关税税率 = 最惠国税率基础 + 加征关税税率”。美豆关税在 5.12降至 13%，

在 7.1降至 3%（最惠国税率）。

【2025年 8月 12日】《中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明》发布，经过 6月 9日伦敦会谈和

2025年 7月 28日斯德哥尔摩会谈，双方同意采取一系列举措。中国对美国大豆的关税，自 8
月 12日起再次暂停实施 24%的关税 90天，但保留其中 10%的关税，即当前 9.21日的税率。

【2025 年夏天】2025/2026 美国大豆从 2 月 USDA 展望论坛到 9 月的每月美国农业部 USDA
之WASDE月报中，各项指标有较频繁调整。总体而言，相比往年，美豆产量降、国内压榨消

费量提升、出口量降、期末库存大致持平往年。而且，美国国内压榨消费，和 2026、2027年
生物柴油掺混义务量 RVO强相关，后者是美国环保署 EPA制定的年度政策。

【2025年 9月】2025/2026巴西大豆开始播种，预计种植面积微增。其余指标仍待观察。

图表：郑商所 CZCE菜粕（元/吨） 行情走势图
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图表：洲际交易所 ICE加菜籽（加元/吨） 行情走势图

来源：Wind，Mysteel，广金期货研究中心

1.2 2025 年加拿大油菜籽与菜籽粕事件回顾

【2024年 8月 26日】加拿大政府：宣布自 2024年 10月 1日起，对进口自中国的电动汽车加

征 100%附加关税（在原有 6.1%关税基础上），覆盖纯电动、混动及燃料电池乘用车、货车和

客车；同时对钢铁和铝制品加征 25%关税 45。
【2024年 9月 3日】中国宣布：起对加拿大菜籽启动“反倾销调查”，本次调查自 2024年 9
月 9日起开始，通常应在 2025年 9月 9日前结束调查，特殊情况下可延长 6个月（WTO惯例

不超过 18个月）。对加拿大菜籽饼（菜粕的一种形式）、菜籽油发起“反歧视调查”。

【2024年 10月至 2025年 1月】中国贸易商“抢跑式”采购大量 24/25新作加拿大菜籽船期。

【2025年 3月 8日】上述“反歧视调查”裁定对加拿大菜籽饼、菜籽油增加 100%关税。

【2025年 5月 18日】重启澳洲油菜籽的进口，虽然首批仅 5-25万吨，但确是 2020年首次。

【2025年 8月 12日】上述“反倾销调查”裁定：自 2025年 8月 14日起，进口经营者在进口

原产于加拿大的油菜籽时，应依据本初裁决定所确定的各公司的保证金比率向中华人民共和国

海关提供相应的保证金，保证金比率为：75.8%。

【2025年 9月 5日】商务部决定将本案的调查期限延长至 2026年 3月 9日。

【2025年夏天】2025/26新作油菜籽种植面积和出口预计和往年基本一致，作物生长良好。

【2025年 9月 6日】加拿大总理 Carney确定设立多项基金，援助受到贸易战影响的多个行业，

其中援助油菜籽农业的基金也高达 3.7亿加元，并且考虑“调整电动汽车相关的贸易政策”。

截止 9月 10日晚，我国中国人民对外友好协会、海关总署、外交部、商务部等政府官方网站

都登出了[加拿大萨省省长Moe莫伊]和[加总理驻议会秘书布洛伊斯]等访问团代表的合照与新

闻摘要。然而，万众期待的油菜籽贸易保证金率、电动汽车关税等政策并未更新。

【2025年夏天】国内冬油菜基本收获完毕，春油菜仍待收割。业内预计 2025年国内菜籽产量

在[1600,1710]万吨区间；而 2024和 2023年分别为 1689和 1631万吨，变化不大。不确定性仍

在 2025/2026加拿大新作菜籽的进口量。
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二、美国大豆和国内豆粕的供需概况

2.1 美国大豆

图表：USDA的 9月WASDE月报 - 美国大豆平衡表

图表：美国大豆历年平衡表（2025年为 9月WASDE月报预测值）



蛋白粕 | 季报

6 / 27请务必阅读正文之后的免责条款部分

图表：美国:当前市场年度累计出口量:大豆:中国

来源：Wind，USDA，广金期货研究中心

【情景假设一：参照 24/25旧作，25/26新作单产下调，从 53.5最终下调至 51】

美国大豆 2024/2025预估单产，在 2024年 8月 USDA报中达到 53.6蒲式耳/

英亩的高峰；无独有偶，Pro Farmer当年田间抽样调查更是给出 54.9蒲/英亩的创

纪录高单产。然而随着 2024四季度美豆逐步出口，最终 USDA在月报中不断下

调该季大豆单产，最终在 2025年 1月报中基本定格在 50.7蒲/英亩。

本人都经历过美豆丰产和欠收的年份，无论是 50.7或是 53以上的单产预估，

都是合理的。然而，如此强烈的调整，却会给平衡表带来很大波动。如上图，假

设今年四季度，2025/2026美豆预估单产从当前 53.5蒲/英亩下降至 51蒲/英亩，

美豆期末库存也会相应大幅调整；而且调整力度很大，超过对华出口量的影响。

【情景假设二：美豆出口量下调，参考 2018年和 2024年出口量之差】

2024/2025是美国大豆丰产的年份，出口到我国总计约 2200万吨，如上图 3。

自 2018年以来，我国一直尝试减少对美国大豆的依赖，转而将进口重心放在南

美巴西、阿根廷方向。今年亦一样，国内贸易商主要询盘 2025年 11月之前的南

美船期和 2026年 3月以后的船期；虽然美豆进口成本合理，但 11.12过后，大家
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都不确定关税是否会从当前 13%急速飙升，即远期到港的关税政策风险太大。

2018/2019年和 2024/2025 年度中国从美国进口大豆的规模，相差约 1000 万

吨。而 2025/2026美国出口计划，首次在 2025年 5月开始预估时，就处于近几年

的极低水平。USDA周度出口销售报告显示，美国今年至今 2025/2026新作大豆

对华出口和销售量都为 0！美国豆农和大豆协会感到出口形势严峻，已经向美国

农业部申请类似 2018年的MFP援助，援助规模最迟于今年 12月前确定。

今年 5-7月，美国和越南、日本等国家签订了“购买美国农产品”的协定，

在所有农产品范围内，每个国家有“义务”向美国购买几亿美元的农产品，对于

大豆单项则无具体要求。而 2025/26年度美豆出口相比 2024/25的主动下调，基

本来自于贸易战 2.0导致美豆出口中国的关税等政策变动；鉴于 2024/25对华出

口约 2300万吨，2018/19年对华出口 1200万吨；假设 2025/26最终中国对美豆的

采购量与 2018/19年相当，那么

最终 2025/26出口总量 = 24/25出口总量+ (25/26对华出口 - 24/25对华出口)

下调至 4000万吨左右。见上图二，末尾对应行。

【情景假设三：美豆总压榨量下调】

从 2025/2026新作大豆平衡表第一版出炉（即 2025.05 USDA的 wasde月报），

我们就发现今年美国本土的压榨量给的很高，似乎相比前几年都是“虚高”了。

然而，结合 6 月 13日美国环保署 EPA破天荒地将 2026年生物柴油掺混义务量

RVO从 2025年的 33.5亿加仑上调至 56.1亿加仑；那么 USDA 大豆平衡表上的

这个超高“25/26年度压榨量”就显得非常合理了。

粗略估算一下：2024年美国生物质柴油产量 48.6亿加仑（全国产能约 60亿），

净进口 7.5亿加仑（这部分对应原料油脂约 277万吨）。2024年中国出口到美国
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的餐厨废油(UCO)达到 126.7万吨，占中国 UCO总出口量的 42.93%，美国生柴

原料的原料中 UCO用量的 26.8%，在 2025年可能被全面替代。

替代的主因是《通胀削减法案》第 45Z条款在 2025年 1月开始生效，取代原

有税收抵免政策。预计 2025年美国生物柴油净进口量将从 2024年的 2万桶/日降

至零，且非北美来源的原料(如中国 UCO)用本土原料替代。因此，仅算上述两项

美豆油本土的需求量就要上升约 400万吨，按照大豆出油率 20%左右，对应着约

2000万吨的大豆压榨需求。参考 USDA当前在 25/26年度相比 24/25年度的压榨

量上调幅度仅 350万吨大豆，可知“RVO 叠加原料本土化”两项新政策协同发

力，完全能超量提升压榨需求。

当然，如果 EPA在 10月底“改口”，给出低预期的 2026、2027年 RVO，平

衡表里的压榨量又要相应改写。但是，美国生柴是一项持续、连贯、又和传统化

石能源竞争的产业，它的政策变动必然不会大幅摇摆；我们估计美豆压榨量再也

不会回落到 2023年以前的水平。
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2.2 中国大豆

图表：中国大豆供需平衡表（2025-09）

来源：农业农村部官网，广金期货研究中心

农业农村部最近发布了 9月平衡表。其中显著变化是，相比 8月平衡表（这

里未给出），将旧作 2024/2025大豆压榨消费量从 9490上调到 9890万吨；而新

作 2025/2026大豆压榨消费量保持不变。

先来看看进口量变化，新作 2025/2026相比旧作 2024/2025，在进口量一项上

显著减少，减少约 1000万吨。这个减少量，再次约等于 2024/2025美豆进口量，

和上一次贸易战 2018/2019美豆进口量的差值。此项调整，是不是意味着国家高

层已经计划好了，今年新作 2025/2026美豆的采购方式以及最终采购的规模，将

会效仿 2018/2019美豆？

再来分析压榨量的减少是否合理。新作 2025/2026相比旧作 2024/2025，在压

榨消费量一项上，减少 9890-9490=400万吨。我们知道 2025 年官方统计的能繁
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母猪月均存栏是比农业农村部的“目标值 3900 万头”略高的，但却一直在

100%-105%的“绿色区间”以内，头部规模养殖场们对政策区间把握的相当到位。

2025.7.23生猪反内卷大会，明确对头部养殖企业提出“低蛋白日粮技术”。

2025.09.16生猪产能调控企业座谈会，媒体采访透露，农业农村部希望压减能繁

母猪存栏，计划将全国能繁母猪存栏量在现有基础上调减 100万头左右，即降至

约 3950万头（降幅约 2.5%）。而低蛋白日粮技术，部分龙头企业如牧原股份声

称，豆粕用量从平均 14%降至 8%左右，这是个案、降幅略极端，其他普通企业

未必具备此技术；但行业普遍认为将饲料中豆粕占比从 2022 年的 14.5%降至

13%，大体是可行的。

总的来说，2025/2026 年度豆粕使用量，应该能比 2024/2025年度下降 4%左

右，现实能够实现。对照上述平衡表，大致就是 9890-9490=400万吨（下降 4.04%）。
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三、加拿大油菜籽和国内菜籽粕的供需概况

3.1 加拿大油菜籽

图表：加拿大农业与农业食品部 AAFC的 8月报 - 加菜籽（Canola）平衡表

注：加拿大油菜籽的市场年度是每年 8月到次年 7月

图表：加菜籽历年平衡表（2025为 8月 AAFC月报预估值，2024为 7月 AAFC月报估计值）
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图表：中国:进口数量:油菜籽:加拿大:当月值

图表：中国:进口数量:油菜籽:当月值 - 分国别统计

来源：Wind，USDA，AAFC，广金期货研究中心

加拿大油菜籽的期货价格、到达我国港口的船运进口成本 CNF，基本决定了郑

商所菜油 OI、菜粕 RM（RS 期货却仅限国产菜籽）的价格。虽然进口量，仅占我

国“总供应量”约 1/3，但因加拿大种植的是转基因春型油菜，种植成本较低，

对我国国内菜籽一系列产品的定价构成向下压力，每年秋天加拿大菜籽收获后，

廉价的转基因菜油、菜粕，从沿海压榨厂源源不断地供往内陆。

自 2018 年以来，政治事件和供需基本面都会影响加菜籽出口到我国的体量。

【2019 年、2020 年】中美贸易战的笼罩

我们知道，中国减少对美国大豆进口，始于 2018 年夏天；但是同年并未与加
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拿大发生贸易摩擦，直至 2018 年 12 月“孟晚舟事件”。从次年 2019 年开始，

我国对加拿大进口的油菜籽发起多次检疫调查，并在经过海关的加菜籽中检出数

中常见的作物病，也因此暂停了特定几家加拿大企业出口到我国的资格。我们可

见 2019 年和 2020 年，中国进口加菜籽体量都偏低，尽管这两年其产量尚可。

值得一提，2020 年中国也暂停了澳洲油菜籽的进口，直接原因也是经过海关

的澳洲油菜籽存在作物病。但澳菜籽一般认为与国际政治的纠纷无关，且于 2025

年 7月中旬，已经实质性恢复国家间的贸易许可。

【2021 年】加拿大菜籽大幅减产

从上文平衡表中可见，2021 年加拿大菜籽单位面积产量异常的低。从 2021

年到 2022 年三季度（新作上市在四季度初），我国进口加拿大菜籽的数量也很

少。这段时间进口偏少，是因进口成本 CNF 较高而不是政治因素主导；当时第一

次贸易战已经告一段落，就在 2020 年 1 月 Trump 首届任期尾声，中美双方已经

签署重要文件、达成阶段共识。

2021 年加拿大菜籽单位面积产量很低，是因为当年加菜籽遭遇了严重干旱，

作物大范围、长时间面临高温干旱天气，从苗期到角果期都大量生长不良。单产

预估值，最准确数据是 AAFC 历史每月的月报/平衡表，但因主流数据商都对此无

记录，而原始网站又过于繁琐；因此我们找到 2021、2022 两年 ICE 加菜籽的 K

线图来侧面分析。可见从 2021 夏天，直到 2022 年 7月，ICE 加菜籽价格都位于

比历年显著高的区间。不仅 2021 年收获的加菜籽少，留种给 2022 年的种用菜籽

数量也少而且贵；网上至今仍能搜到，2022 年春天加农户播种新作菜籽时，抱怨

种植成本和现货售价都处于史上不可思议的高位，从未见过如此“金贵的菜籽”
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今年加拿大农业部主动给出了一个偏低的 25/26 出口预估，却又预计 25/26

加菜籽产量很高。对此，我们假设 2025/26 年出口量从当前预估较低的 700 万吨，

在中加贸易完全和解等原因将回升到 2022/23 年左右（如 830 万吨），或中美加

全面贸易战等原因减少将到 2021/22 年的水平（520 万吨），并估算两种情况下

期末库存的变化情况（上图平衡表末尾估算行）。考察“期末库存”和“库存消

费比”，是因为主产国的这两项指标是国际菜籽现货价格的重要决定因素。

图表：加拿大菜籽-主力合约历史 K线图（2021年）- 大幅减产的一年

图表：加拿大菜籽-主力合约历史 K线图（2022年）- 该年夏天加菜籽生长良好，迅速下跌

来源：https://futures.tradingcharts.com/，广金期货研究中心
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3.2 中国油菜籽

图表：中国菜籽历年平衡表（2025为 9月预估值，USDA多数月份与中国粮油信息中心一致）

图表：中国历年期末库存与库存消费比

图表：中国:国内消费量:油料:菜籽

来源：Wind，USDA，广金期货研究中心



蛋白粕 | 季报

16 / 27请务必阅读正文之后的免责条款部分

相比中国和美国的贸易战设计了全方位、各产业，中国和加拿大的纠纷点，

是非常集中的。近两年中加激化政策，源自 20240826 加拿大加征“电动汽车及

配件等商品的关税”，和 20240903 中国对“加拿大菜籽反倾销、菜油菜粕反歧

视的立案调查”。2025 年 9 月 6 日，也就是最近，加拿大油菜主产省萨省省长

Moe莫伊，带领加拿大国家级使团来访我国，已和外交部、海关总署等深度交流，

但双方未达成市场期待的“电动汽车关税豁免 换取 加菜籽采购订单”官方协定。

即 2025.08.12的反倾销初裁加菜籽进口 75.8%保证金率，依然生效。

当前，国内机构和美 USDA对 25/26 全年中国进口加拿大菜籽的量，相比前几

年是预期降低的。但仍有上调或下调的空间。

【情景假设一：进口量下调至 2019年水平】

近年，进口量最低、价格最高年份是 2021/22 年度；但估计 25/26 年度不会

如此极端。如果关系交恶，我们参考“孟晚舟”后期的 2019 年，25/26 年度进口

预期继续下调。那么，2019全年各月加菜籽进口量都是偏低的，从 2019.12起，

豆菜粕 01、03、05 合约价差都稳定在 400 元/吨附近；而豆菜粕 2007 价差，更

因传统菜粕进口少、水产复苏季节而逼向 300元/吨。

此情景下，m2601-RM2601豆菜粕品价差在 500 以上，有小幅下跌空间。

【情景假设二：进口量上调至 2024年水平】

如果进口量回升至前几年平均值，即 500 万吨（5000 千吨），那么豆菜粕价

差向上的空间就很大了。豆菜粕 01、03 价差，因属于加菜籽进口多、国内寒冷

水产养殖少，能去到 800元/吨；豆菜粕 05、07价差，因属于加菜籽进口减少、

国内水产养殖复苏，大致 650 元/吨附近。

品种价差图，详见下文。
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四、主要合约价差

图表：m2601-m2605豆粕近远价差（线色：2025紫、2024灰、2019红）

图表：RM2601-RM2605菜粕近远价差 （线色：2025紫、2024灰、2019红）

图表：m2601-RM2601豆菜粕品种价差（线色：2025紫、2024灰、2019红）

图表：m2603-RM2603豆菜粕品种价差（线色：2025紫、2024灰、2019红）
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图表：m2605-RM2605豆菜粕品种价差（线色：2025紫、2024灰、2019红）

图表：m2607-RM2607豆菜粕品种价差（线色：2025紫、2024灰、2019红）

图表：a2601-b2601豆一豆二(国产进口豆)价差

图表：a2605-b2605豆一豆二(国产进口豆)价差

来源：Wind, 广金期货研究中心
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五、主要供需数据一览

图表：美国大豆种植成本估计 单位：美元/英亩

年度 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F

大豆总产值 454.72 458.91 429.34 524.17 655.23 709.36 677.02 662.5 662.5

种子 58.07 62.39 60.93 60.99 63.21 71.09 71.03 74.06 74.16

肥料 25.06 29.17 31.79 28.51 33.34 63.92 53.1 44.23 41.34

农药 26.83 37.3 36.81 34.66 35.72 55.03 52.94 45.45 45.53

农事操作 10.32 12.45 12.74 12.68 13.1 14.86 15.61 15.81 16.07

燃料、润滑油及电力 13.57 15.78 14.82 12.62 16.92 24.65 20.25 20.08 19.7

维修 23.34 28.13 28.69 29.18 31.43 35.03 36.25 36.16 36.43

灌溉用水支出 0.06 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02

营运资本利息 0.83 1.93 1.92 0.35 0.06 3.23 6.32 6.13 5.29

总计-运营成本 158.08 187.16 187.71 179 193.79 267.83 255.52 241.96 238.54

劳务支出分摊 3.26 4.72 4.84 5.06 5.37 5.87 6.14 6.29 6.3

未支付劳务费 19.4 16.26 17.14 17.82 18.77 20.36 21.33 21.87 21.87

机器折旧与损耗 90.99 107.55 105.57 106.88 125.39 130.97 136.39 141.48 143.24

土地租金 142.86 150.33 151.81 151.46 154.97 166 174.15 174.15 174.75

税收和保险 10.66 11.96 12.24 12.91 13.51 14.94 15.55 16.46 16.81

农场一般性分摊管

理费 18.25 17.88 18.33 18.69 19.97 22.31 23.14 23.08 23.25

总计-分摊费用 285.42 308.7 309.93 312.82 337.98 360.45 376.7 383.33 386.22

大豆总产值 454.72 458.91 429.34 524.17 655.23 709.36 677.02 662.5 662.5

总成本 443.5 495.86 497.64 491.82 531.77 628.28 632.22 625.29 624.76

图表：美国大豆产量 （百万吨）- 预测年度 等同于 usda平衡表
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图表：美国大豆播种面积 （百万公顷）- 预测年度 等同于 usda平衡表

图表：美国大豆 – 期末库存（百万吨） 图表：美国大豆 – 单产

美豆:当前市场年度每周净销售量:中国（万吨） 美国大豆：本周出口量：中国（万吨）

美国：豆油 库存量（百万磅） 美国：豆油 产量（千磅）

来源：Wind，USDA，NOPA，广金期货研究中心
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图表：巴西大豆种植成本估计

图表：进口油料大豆 – 港口库存（万吨） 图表：国内豆粕 – 111家压榨厂库存（万吨）

图表：国内豆油– 压榨厂库存（万吨） 图表：国内豆粕 –压榨厂成交量(MA5)
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图表：国内饲料产量累计值（万吨） 图表：饲料合计 – 国内产量（万吨）

图表：中国农业部 能繁母猪存栏

图表：白羽肉鸡：父母代：存栏数 图表：蛋鸡：存栏数：中国

来源：Wind，Mysteel，中国饲料工业协会，广金期货研究中心

图表：油菜籽月度进口量-加拿大 图表：油菜籽月度进口量-全球 ex加拿大
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图表：加拿大油菜籽进口盘面压榨利润 图表：加拿大油菜籽进口现货压榨利润

图表：加拿大油菜籽出口量 市场年度累计值 图表：加拿大谷物协会：油菜籽商业库存

来源：钢联数据、USDA、广金期货研究中心

图表：油菜籽 – 库存（16家进口菜籽油厂） 图表：菜粕 – 中国港口库存

图表：油菜籽 – 国内压榨量 图表：菜籽油 – 中国库存
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图表：菜粕 - 提货量 沿海压榨厂 图表：菜粕：产量-提货量 沿海压榨厂

图表：中国:产量(年度预测值):食用植物油:菜籽油

来源：中国农业信息网，Wind, 中国统计局，MySteel，广金期货研究中心

图表：国际大豆和油菜 主产国（种植期、生长期、收割期）季节图

来源：USDA，广金期货研究中心
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分析师声明

本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。

更多期货咨询请关注广金公众号
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免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我们

公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发

生任何的更改，在任何情况下，我公司报告的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工

具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写过程中融入了该分析师个

人的观点和见解以及分析方法，如与广州金控期货有限公司发布的其他信息有不一致及有不同

的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表广州金控期货有限公司的立场，所以请谨

慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映广州金控期货有限公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经广州金控期货有限公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的资料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使

用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“广州金控期货有限公司”，并保留我公司的

一切权利。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流，不构成任何投资建议。

广州金控期货有限公司是广州金融控股集团有限公司的控股子公司，业务范围包括商品期

货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询和资产管理业务。全资控股风险管理子公司-广州金控

物产有限公司，业务范围包括基差贸易、仓单服务、场外衍生品业务。

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1772 号

总部地址：广州市天河区体育西路 191号中石化大厦 B塔 25层 2501-2524单元

联系电话：400-930-7770

公司官网：www.gzjkqh.com

http://www.gzjkqh.com
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广州金控期货有限公司分支机构

·广州营业部

地址：广州市天河区临江大道 1号之一 904

室

电话：020-38298555/38298522

·佛山营业部

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8号 17 层

20 号至 17 层 22 号

电话：0757-85501856/85501815

·大连营业部

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号

大连国际金融中心 A座-大连期货大

厦 2311 房间

电话：0411-84806645

·福州营业部

地址：福州市晋安区福飞北路 175 号 6 层 6D

单元

电话：0591-87800021

·杭州分公司

地址：浙江省杭州市西湖区二西路 5号 508

室

电话：0571-87791385

·河北分公司

地址：河北省石家庄市长安区中山东路

508 号东胜广场三单元 1406 室

电话：0311-83075314

·唐山营业部

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3号楼

1607、1608 号

电话：0315-5266603

·淮北营业部

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号

金冠紫园 6幢 105 号

电话：0561-3318880

·太原营业部

地址：山西省太原市万柏林区长风街道

长兴路 1号 4幢 11 层 1123、1124 号

电话：0351-7876105

·嘉兴分公司

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路

147-149 号 2 楼

电话：0573-87216718

·北京分公司

地址：北京市丰台区广安路 9号国投财富广

场 2号楼 1403、1404 室

电话：010-63358857/63358907

·深圳分公司

地址：深圳市福田区民田路 178 号华融大厦

1905 室

电话：0755-23615564

http://www.gzjkqh.com
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